todz, 2014-02-25

Dodatek do Raportu Komitetu Audytu Spdtki Gant SA z badania dokumentéw
zwigzanych z pozyczkami udzielonymi przez Spétke podmiotom zewnetrznym
i osobom prywatnym.

1. Podstawa sporzgdzenia dodatku do raportu.

Podstawa sporzadzenia niniejszego dokumentu s3 przediozone ma posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 12 lutego 2014 roku wyjasnienia Zarzadu wraz z zalgcznikami.
Wyijasnienia te nie s3 podpisane i nie wiadomo, kto je formutowat. Przekazat je
Komitetowi Audytu Prezes Krzysztof Brzezinski.

2. Wyjasnienia Zarzadu.

W ocenie Komitetu Audytu wyjasnienia Zarzadu jedynie potwierdzajg dotychczasowy
osgd w zakresie udzielania poiyczek. W powainej czesci swoich wyjasnienn Zarzgd
odnosi sie do spraw jedynie wskazanych przez Komitet, lecz niebadanych w ramach
Raportu. W szczegdlnosci dotyczy to poiyczek wewnatrz grupy i udzielonych
podmiotom zagranicznym.

Zarzad potwierdza, Ze krajowe pozyczki mialy charakter celowy. Niepokdj Komitetu
Audytu budzi fakt, Zze skoro wyznaczone cele nie zostaty osiggniete przez ponad 5 lat
a pozyczki nie zostaty sptacone i dodatkowo nie zostaty rozwiazane to niebagatelne
$rodki zostaty zamrozone. Ten niepokdj Komitet Audytu sformutowat podajac je, jako
przyktad dziatan wplywajacych negatywnie na kondycje Spétki. Przez dlugi czas
Zarzad nie weryfikowat realnosci osiggania tych celow, na ktdre asygnowat poiyczki.
Zdaniem Komitetu Audytu powinien to robi¢ w sytuacji, gdy na inne zadania
brakowato s$rodkdw a ich pozyskiwanie odbywato sie przez emisjg
wysokooprocentowanych papieréw dtuznych.

Zarzad odnoszac sie do spétek zagranicznych potwierdza, ze tak naprawde to
poiyczki byly sposobem na finansowanie dziatalnosci tych spotek. Wskazuje
jednoczesnie na potencjalne korzyici podatkowe, jakie mogg byé wynikiem istnienia
tych spolek. Komitet Audytu nie otrzymat przy tym zadnych dokumentéw ani
wyliczenrt czy tez symulacji tych potencjalnych korzysci, zatem nie moie sie do nich
odnies¢. Komitet Audytu nie badat dokumentéw tych spodtek w szczegdlnosci w
zakresie posiadanego przez nie majatku. Zgdnych dokumentdéw w tym zakresie
Zarzad nie przedstawit.

Zarzad nie kwestionuje w swoim stanowisku tgcznej kwoty udzielonych poiyczek
wewnatrz grupy. Wskazuje jedynie na istnienie faricucha poiyczek gdzie jedna spétka
pozyczata srodki nie na wilasne cele, ale jedynie po to by je poiyczaé dalej. Na takie
dziatania Komitet Audytu nie znajduje uzasadnienia.



Komitet Audytu przyimuje do wiadomosci fakt rozproszenia odpowiedzialnosci za
udzielane pozyczki na wiele osdb. Nie zmienia to jednak w zaden sposdb stanowiska
Komitetu Audytu przedstawionego w Raporcie.

. Zabezpieczanie pozyczek.

Zarzad w swoich wyjasnieniach przedstawit jedynie trzy zabezpieczenia do
udzielonych pozyczek.

a. Umowe zastawu z dnia 13 marca 2012 roku dla pozyczki dla spétki Kantor.
Komitet Audytu zauwaia, Zze umowa pozyczki z dnia 14 maja 2008 roku nie
zawiera zadnych danych o zabezpieczeniach. Danych tych brak jest takie w
poiniejszych aneksach. Zatem omawiana pozyczka do 13 marca 2012 roku
byta niezabezpieczona.

» Umowa zastawu z dnia 13 marca 2013 na certyfikatach inwestycyjnych
zdaniem komitetu Audytu nie zabezpiecza w pelni intereséw spétki
albowiem wartosé certyfikatéw inwestycyjnych jest zmiennz i podlega
wahaniom rynkowym. Zarzgd nie przedstawit zadnych dokumentéw co
do wyceny bieigcej tych certyfikatow ani tei nie przedstawit akceptacji
banku depozytariusza na ktére sie powotuje.

e Komitet Audytu zauwaza, ze Fundusz lpopema 28 FIZ Aktywéw
Niepublicznych jest w likwidacji od 5 listopada 2013 roku. Certyfikaty
inwestycyjne zostaly umorzone a po likwidacji uczestnicy funduszu
otrzymaja wyplaty po zbyciu przez fundusz aktywoéw, Sciggnieciu
naleinosci oraz zaspokojeniu wierzycieli funduszu. Zatem w chwili
obecnej pozyczka dla Spdétki Kantor nie ma zadnych zabezpieczen a
umowa zastawu nie okresdla sytuacji na likwidacje funduszu oraz nie
zawiera zadnych informacji o moiliwosci przejecia przez zastawnika
kwot po likwidacji funduszu.

= Komitet Audytu nie zmienia swojego stanowiska, Ze poiyczka dla
Spotki Kantor nie byta nalezycie zabezpieczona i nie zostata sptacona w
terminie a Zarzgd podjat dzialania windykacyjne ze naczng zwloka
narazajgc w ten sposob Spotke na szkode,

b. Umowe poiyczki dia Zbigniewa Walasa.

s Komitet Audytu nie ocenia zadnych zwigzkéw, jakie mieli
poiyczkobiorcy wzgledem Spdiki. Dlatego bez znaczenia sg wyjashienia
Zarzgdu, co do kompetencji Pana Zbigniewa Walasa i jego wkiadu w
osiggane przez spétke sukcesy. Waine jest natomiast to, ze pozyczka
nie zostata spltacona a Zarzad czynnosci windykacyjne podjgt ze
znaczng zwloka narazajgc w ten sposdb Spétke na szkode.

= Komitet Audytu zauwaia, Ze pozyczka dia Pana Zbigniewa Walasa jest
warunkowa. lJej wyplacenie zostalo w umowie uwarunkowane
dostarczeniemm  Poizytkodawcy odpisu aktu notarialnego o
ustanowieniu hipoteki tacznej kaucyjnej na kwote 3.500.000,00 =t
Komitet Audytu tego dokumentu w catosci nie otrzymat. Zarzad




przedstawil jedynie pierwszg strone tego aktu. Komitet Audytu nie
moie sig do tego dokumentu w petni odniesé.

* Komitet Audytu nie zmienia swojego stanowiska, ze pozyczka dla Pana
Zbigniewa Walasa nie zostata sptacona w terminie a Zarzad podjat
dziatania windykacyjne ze znaczna 2wioka naraiajac w ten sposdb
Spdtke na szkode.

¢. Umowe pozyczki dla Daniela Btockiego.

» Komitet Audytu przyjmuje do wiadomosci ustanowienie hipoteki
zabezpieczajacej jednak nie zmienia swojego stanowiska, ze poiyczka
nie zostata sptacona w terminie tj do 31.12.2011 roku a Zarzad podijat
dziatania windykacyjne ze znaczna zwloka narazajgc w ten sposéb
Spotke na szkode.

4. Rola Prokury.

Komitet Audytu podziela wyjasnienie Zarzadu, ze prokurenci nie podejmowali
Zadnych dzialarn w sprawie poiyczek. Komitet Audytu nie przedstawia zarzutdw
prokurentom. Stwierdza jedynie, ze Zarzad nie kontrolowat ich dziatania ani ich nie
oceniat. Prokurenci, podobnie jak caty Zarzad wiedzieli o istnieniu niesptaconych
pozyczek, uczestniczyli w posiedzeniach Zarzgdu i nie zglaszali Zadnych
nieprawidiowosci ani Zarzadowi ani Radzie Nadzorczej. Biernosé prokurentéow w tej
sprawie przyczynita sie do szkdéd poniesionych przez Spotke w wyniku niesptaconych
na czas poiyczek.

5. Spiata naleinosci.

Zarzad wskazuje, ze Kantor SKA w latach ubiegltych sptacit prawie 20 milionoéw
zlotych. Splata czesciowego zadiuienia przy poiyczce odnawialnej i przy
jednoczesnych aneksach kroczaco zwiekszajgoych kwote maksymalng pozyczki ( z 10
milionow na 110 miliona ztotych ) jest zdaniem Komitetu Audytu bez znaczenia.
Istotna jest bowiem olbrzymia kwota niesptaconych zalegtosci i odsetek. Tak ta jak tez
inne niespiacone pozyczki byly waing przyczyng utraty przez Spdtke plynnosci a w
konsekwencji ogtoszenia upadtosci.

6. Absolutorium dla Zarzadu.

Rekomendacje udzielone przez Rade Nadzorcza Walnemu Zgromadzeniu w latach do
2012 roku byly oparte o wyniki prac audytoréw. Natomiast po wykryciu przez
Deloitte nieprawidiowosci w 2013 roku Rada Nadzorcza nie udzielita Walnemu

Zgromadzeniu zadnych rekomendacji.

7. Whioski




Po wyjasnieniach Zarzadu i analizie przedstawionych dodatkowych dokumentdéw nie
2mieniamy ani oceny pracy Zarzadu w zakresie udzielania i windykacji udzielonych
poiyczek ani tez przedstawionych w Raporcie wnioskow.
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